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Piyasalarda kiiresel ekonomik biiyiimeye yonelik endiseler etkili oldu.

Yilin son ¢eyregine girerken piyasalarda kiiresel biiyiimeye yonelik endiseler glindemde yer aldi. ABD ekonomisi
2022 yilinin Uglincu geyreginde %2.6 bilyudu. Euro Bolgesi ekonomisi ise ayni donemde bir dnceki yilin ayni
ceyregine gore %2.1 biyuda. ABD ve Avrupa’da enflasyon rakamlari rekor seviyelerde seyretmeyi siirdtirdi. Ekim
ayinda basta Avrupa Merkez Bankasi (ECB) olmak (lizere gelismis ve gelismekte olan ilke merkez bankalari
toplantisi takip edildi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Ekim ayi toplantisinda beklendigi gibi faiz oranlarini 75 baz
puan artirdi. Uluslararasi Para Fonu (IMF), Dinya Ekonomik Goériinim raporunda 2022 yili kiiresel biyime
tahminini %3.2 seviyesinde tutarken 2023 kiiresel biiylime tahminini %2.9'dan %2.7'ye dusirdu.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Ekim ayinda gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini 150 baz
puan indirerek %10.50 seviyesine g¢ekti. Karar metninde, jeopolitik risklerin arttigi ve kuresel belirsizliklerin
yukseldigi bir ortamda blyimeyi desteklemek icin finansal kosullarin destekleyici olmasi amaciyla faiz indirimine
gidildigi belirtildi. TCMB ayrica yilin son Enflasyon Raporu’nu yayimladi. Raporda, 2022 yili enflasyon beklentisini
%60.4’ten %65.2’ye yikseltti. Enflasyon Eylll ayinda %83.45 seviyesine yiikseldi. Piyasa Katilimcilari Anketi’'nde
yil sonu enflasyon beklentisi %67.73'ten %67.78’e yikseldi. IMF, Temmuz ayinda yayimlanan ara dénem
raporunda Turkiye icin %4 olan 2022 yili biyime tahminini, %5 seviyesine c¢ikardi. 2023 yili icin bliylime
beklentisini ise %3.5'ten %3'e gekti.

Ekim ayinda Tiirkiye’de agiklanan veriler

TCMB yilsonu enflasyon tahminini %65.2’ye yiikseltti.
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ithalat Fiyatlari (ABD Dolan) 2022:23.3 2022:25.2
(Yillik Ortalama % Degisim) 2023:-8.4 2023:-9.2
ihracat Agirhkh Kiiresel Uretim Endeksi 2022:2.6 2022:3.0
(Yilik Ortalama % Deg.) 2023:2.5 2023:1.8

- Orta Nokta: %60.4 Orta Nokta: %65.2
2022 Yilsonu Enflasyon Tahmini (%56.9-%63.9 araliz) (%62.8-%67.6 araliz)

- rta Nokta: %19.2 rta Nokta: %22.
2ozl senulEntas o (;12?5-‘;2?9/;:3@0 (‘;31;?7-;;228.9/;%;)

Kaynak: TCMB

TCMB Enflasyon Raporu-IV 28 Ekim’de yayimlandi.
TCMB yilin son Enflasyon Raporu’nda 2022 yili enflasyon beklentisini %60.4’ten %65.2’ye yiikseltti.

Bir onceki Rapor dénemine goére Tirk lirasi cinsinden ithalat fiyatlarina bagl giincelleme yilsonu enflasyon
tahminini 2.2 puan, gida fiyatlari varsayimindaki artis 0.9 puan, yonetilen/yonlendirilen fiyatlar, biytk 6lgide
dogal gaz ve elektrik kalemleri kaynakli olarak 0.6 puan artirdi. Baslangi¢ kosullarindaki glincellemenin enflasyon
tahminlerinde sebep oldugu sapma ise 0.9 puan artisa neden oldu. Ayrica cikti agigindaki glincellemeden
enflasyon tahminine 0.2 puan artirici yénde katki geldi.
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Ekim 2022
TCMB 2023 yil sonu enflasyon tahminini %19.2’den %22.3’e ylikseltti. Bir nceki Rapor dénemine gore Tirk lirasi
cinsinden ithalat fiyatlarina bagh glincelleme enflasyon tahminini 1.1 puan, baslangi¢ kosullarindaki
giincellemenin enflasyon tahminlerinde sebep oldugu sapma ise tahmini 2.9 puan yukari gekti. Ote yandan, gida
fiyatlari varsayimindaki gincellemenin ise yil sonu enflasyon tahminine 0.9 puan distriict yonde katkisi oldu.

Enflasyon Eyliil ayinda %83.45’e yiikseldi.

Eylil ay1 enflasyon verileri 3 Ekim’de agiklandi.

TUFE (y-y, %) = Cekirdek TUFE (y-y, %)
iig vi-UFE (y-y, %) Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Eyliil'de beklentilerin
120 altinda aylk bazda %3.08 (Piyasa beklentisi: %3.75)
100 arttr. Yillik bazda ise TUFE Agustos’taki %80.2’den
80 %83.45’e yiikseldi. Eylul’de konut, gida ve alkolsiiz
60
40 icecekler ile ev esyasi gruplarindaki artislar
20 N — enflasyondaki ylkseliste ana belirleyiciler oldu.
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Kaynak: TUIK ¢ekirdek enflasyon (C endeksi) Eylul’de bir dnceki

aya gore %2.74 artti ve yillik bazda Agustos’taki
%66.08’den %68.09’a yikseldi.

Yurt i¢i Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Eylil’de bir &nceki aya gére %4.78 artti ve yillik bazda Agustos’taki
%143.75’ten %151.5’e yiikseldi. Agustos’ta enerjide yasanan disis, Yi-UFE’deki aylik artisin yavaslamasini ve
yilhk bazda gerileme olmasini saglamisti. Ancak Eylul’de sanayide kullanilan elektrik ve dogalgaza da zam
gelmesinin etkisiyle enerjide %12.95 ile yeniden sert artis yasanmasi Yi-UFE’de artisin hizlanmasina neden oldu.

TCMB, Ekim toplantisinda faiz oranlarini 150 baz puan indirdi.

= Gecelik Bor¢ Verme (12.00) TCMB Ekim ayi Para Politikasi Kurulu
Gecelik Borg Alma (9.00) toplantisi 20 Ekim’de yapildi.
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——— GLP Bor¢ Verme (15.00) Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
30 (TCMB), 20 Ekim’de yapilan Para Politikasi
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25 vadeli repo ihale faiz oranini siirpriz bir
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Jeopolitik risklerin arttigi ve kiresel
Kaynak: TCMB belirsizliklerin yukseldigi bir ortamda
bliyimeyi desteklemek icin finansal kosullarin destekleyici olmasi amaciyla faiz indirimine gidildigi belirtildi.
TCMB, takip eden toplantida da benzer bir adim atildiktan sonra faiz indirim déngisiiniin sona erdirilmesinin

glindeme alindigini agikladi.
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Cari islemler dengesi Agustos’ta 3.1 milyar dolar agik verdi.

2022 yili Agustos ayI 6demeler dengesi verileri 11 Ekim’de agikland.

(Milyon dolar)

Cari islemler Dengesi

Cari islemler Dengesi (Mev.Arind.)

Enerji Harig Cari Denge

Enerji ve Altin Harig Cari Denge

Dis Ticaret Dengesi

Hizmetler Dengesi

Turizm Gelirleri

Agustos
2021 2022
1,075 -3,112
-907.3 -5,044
4,742 4,033
4,971 6,276
-2,884 -9,700
4,721 7,236
3,700 5,132

2021
-12,760
-10,462

9,256

11,735
-19,463

13,925
10,299

Ocak-Agustos

2022
39,717
-37,399
14,007
22,686
-59,764

27,190
19,532

(%, y-y)
211.3
257.5
51.3
93.3
207.1

95.3
89.7

Ekim 2022

12 Ayhk Toplam

2021
22,454
-22,380

7,937

19,670
-31,729

19,313
14,997

2022
-40,889
-40,867
33,005
41,221
-69,614

39,270
28,410

Gegen yilin Agustos ayinda pandemi sebebiyle 1 milyar dolar fazla veren cari islemler dengesi, Agustos ayinda 3.1

milyar dolar acik verdi (piyasa beklentisi: 3.2 milyar dolar). Agustos’ta ihracatin gegen yila gére %12.4, ithalatin

%42 artmasiyla dis ticaret acigi gecen yila gore %236 ylikseldi ve 9.7 milyar dolar gercgeklesti. Cekirdek cari denge

olarak da ifade edilen enerji ve altin harig cari islemler dengesi aylik olarak 6.3 milyar dolar fazla, 12 ayhk

kimulatif toplamda ise 41.2 milyar dolar fazla verdi.

Cari igslemler agiginin finansmani Agustos’ta da agirlikhi olarak net hata noksan ve diger yatirimlar kalemleri

aracihigiyla gergeklesti. Agustos’ta 573 milyon dolar dogrudan yatirim, 812 milyon dolar portfoy girisi yasandi.

Diger yatirimlarda ise 8.5 milyar dolarlik sermaye girisi oldu.

Boylece 3.1 milyar dolar cari agigin yasandigi bir ortamda dogrudan, portfoy ve diger yatirimlardan 9.9 milyar

dolar net giris, 3.96 milyar dolar net hata noksan kalemine giris olmasi sonucu Agustos ayinda rezerv varliklar

10.8 milyar dolar artis gosterdi.

Eylil ayinda merkezi yonetim biitcesi 78.6 milyar TL agik verdi.

2022 yih Eyliil ay1 merkezi yonetim biitce dengesi verileri 17 Ekim’de agikland..

Giderler
Faiz Harig Giderler
Faiz Giderleri
Gelirler
Vergi Gelirleri
Diger Gelirler
Biitce Dengesi

Faiz Dis1 Denge

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi
*Rakamlar yukari yuvarlanmistir.

2021
141.5
127.4

141
117.9
95.6
22.3
-23.6
-9.5

Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)

Eyliil

2022
285.6
252.5

33.1
206.9
173.5

334
-78.6
-45.5

**Ek butce 6denek rakamlari dahildir.

% Degisim
101.8
98.2

134.7
75.5
81.4
49.8

-233.4
-380.2

2021
1,051.7
909.4

142.3
990.6
808.4
182.2
-61.1
81.2
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Ocak-Eylul

2022 % Degisim

2,020.8
1,813.6

207.1
1,975.3
1,648.0

327.3

-45.5

161.6

92.2
99.4

45.6
99.4
103.8
79.6
25.5
99.1

2022 Biitgce
Hedefi**

2,831.5
2,501.7
329.8
2,553.1
2,186.0
367.1
-278.4

51.4

Gergeklesen/
Hedef
(%)

71.4
72.5

62.8
77.4
75.4
89.2
16.3

314.3



Ekim 2022

2021 yili Eylul ayinda 23.6 milyar TL agik veren merkezi yonetim bitgesi 2022 yilinin Eylil ayinda 78.6 milyar TL
acik verdi. Faiz disi denge 2021 yih Eylil ayinda 9.5 milyar TL agik verirken, 2022 yili Eylul ayinda 45.5 milyar TL
acik verdi.

Eylul ayinda biitge gelirleri bir dnceki yilin ayni ayina gére %75.5 artarak 206.9 milyar TL olurken, biitce giderleri
%101.8 artarak 285.6 milyar TL oldu.

Bitcenin ilk ¢ ceyrekte gosterdigi performansa bakildiginda, gegen yil 61.1 milyar TL agik veren dengenin, icinde
bulundugumuz yilin ayni déneminde 45.5 milyar TL acik vermesi, biitcenin yillik bazda olumlu bir performans
sergiledigini gosterse de Eylul ayinda bitge agigindaki artis ciddi sekilde yiksek goriiniyor. Buna bagli olarak,
Ocak-Agustos doneminde fazla veren biitgenin, Ocak-Eylil doneminde agiga dondigini goriyoruz.

Gegen yil bitge dengesinin 192.2 milyar TL agik verdigi ve 2023-2025 yillarini igeren Orta Vadeli Program (OVP)’da
2022 yili bitge agigi tahmininin 461.2 milyar TL'ye yiikseltildigi géz 6niline alindiginda, 6niimizdeki aylarda bitge
aciginin artmasi bekleniyor.

Piyasa Katilimcilari Anketi’nde enflasyon, cari acik ve biiyiime beklentisi yiikseldi.

TCMB Ekim ayi Piyasa Katilimcilari Anketi 14 Ekim’de yayimlandi.

Dolar/TL (cari yil sonu) 19.51 19.82

TUFE (cari yil sonu, %) 67.73 67.78

TUFE (12 ay sonrasi, %) 36.74 37.34

TUFE (24 ay sonrasi, %) 20.63 21.17
Biiyiime (2022, %) 4.8 5.1

Cari Denge (2022, milyar $) -45.9 -49.2

Ekim ayinda kiiresel piyasalarda 6ne ¢ikan gelismeler

Fed’in Eylil toplantisinin tutanaklari yayimlandi.

Fed Bilango Biiyiikligi (milyar dolar) = Fed Politika Faiz Orani - Ust Bant (%) (Sag Eksen)
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Kaynak: St.Louis Fed

ABD Merkez Bankasi (Fed)'nin Eyliil ayi toplanti tutanaklari 12 Ekim’de yayimlandi.

Tutanaklarda, Fed yetkililerinin fiyat istikrari hedefine ulasmak icin daha siki bir politika durusuna gegilmesi ve bu
durusun strdirilmesi gerektigini kararlastirdigi ortaya konuldu.
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. Ekim 2022

Enflasyonun kabul edilemez derecede yiiksek seyretmeye devam ettigi ve uzun vadeli %2 hedefinin oldukca
Uzerinde bulundugunun gézlemlendigi belirtilen tutanaklarda, son donemdeki enflasyon verilerinin genel olarak
beklentilerin Gzerinde geldigi ve buna bagh olarak enflasyonun tahmin edilenden daha yavas distiigi kaydedildi.

Bazi yetkililerin, 6zellikle oldukga belirsiz mevcut kiiresel ekonomik ve finansal ortamda, ekonomik goriinim
Gzerinde 6nemli olumsuz etki riskini azaltmak amaciyla daha fazla politika sikilastirmasinin hizini ayarlamanin
onemliolacagini dislindiigline isaret edilen tutanaklarda, yetkililerin orta vadede enflasyon baskilarinin kademeli
olarak azalacagi kanaatinde olduklari bildirildi.

Tutanaklarda, yetkililerin politika ayarlamalarinin kiimulatif etkilerini degerlendirirken, bir noktada faiz
artinmlarinin hizini yavaslatmanin uygun olacagi konusunda anlastigi aktarildi.

ABD ekonomisi liglincii gceyrekte 6nciil verilere gore %2.6 biiyiidii.

ABD Biiyiime Orani (yilliklandinlmis ¢-¢, %)

33.4
38 27 21 13 29 ¢ 26 24 45 63 67,3 69 26
-5 -1.6 -0.6
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Kaynak: Haver Analytics

ABD ekonomisi 2022 yih liglincii geyrek biiyiime orani 27 Ekim’de acikland.

ABD ekonomisi ilk iki ¢eyrekteki kiglUlmenin ardindan 2022 yilinin Gglincl ceyreginde %2.4 biyume
beklentilerinin tizerinde &nciil verilere gdre %2.6 biiyidi. Ulke ekonomisi ikinci ceyrekte %0.6 daralmisti. Uglincii
ceyrekte tiiketici harcamalari biiylimeyi yukari yénlii etkilerken; stoklar 0.7 puan diisiis yonlii etkiledi. Ote
yandan, dis ticaret blytimeye olumlu katkida bulundu.

Yilin Gglinci ceyreginde ekonomide toparlanma yasanmis olsa da Fed’in enflasyonu distirmek amaciyla Kasim ve
Aralik aylarinda da faiz artirrmlarina devam edecegi beklentisi resesyon endiselerini de beraberinde getiriyor.
Beyaz Saray, ABD ekonomisine iliskin blylime beklentisini, 2022 yili igin %3.8'den %1.4'e diislirmiisti. Fed de
Eylul toplantisinda ABD ekonomisine iliskin bliyime beklentisini 2022 yiliigin %1.7'den %0.2ye disiirdi.

ABD’de tarim digi istihdam Eylil ayinda beklentilere yakin gelirken; issizlik orani %3.5’e

geriledi.
Tanmdis: istihdam (a-a, bin kisi) ABD Eyliil ayi istihdam verileri 7 Ekim’de
. aciklandi.
Issizlik Orani (%) (Sag Eksen) s
10000 16
5000 14 ABD'de tarim disi istihdam Eylii’de 250 bin
12 e S
0 10 artis beklentisinin lzerinde 263 bin kisi artti.
-5000 . . .
-10000 8 Veri, Agustos ayinda 315 bin  kisi
6
-15000 4 gerceklesmisti.
-20000 2
-25000 0 issizlik orani Eylil’de bir énceki aya gére 0.2
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Kaynak: Reuters
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Verilere gére ortalama saatlik kazanglar Eyliil ayinda %5.1 olan beklentilere yakin yillik bazda %5 artti. isgiiciine

katilim orani Eylil’'de %62.3 oldu. Katilim orani Agustos’ta %62.4't(.

ABD’de Eyliil ayinda TUFE ve UFE beklentilerin iizerinde gergeklesti.

e Enflasyon (y-y, %) Cekirdek Enflasyon (y-y, %)
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Kaynak: Reuters Kaynak: Reuters

ABD Eyliil ay1 enflasyonu 12-13 Ekim’de agiklandi.

= UFE (y-y, %)

= Cekirdek UFE (y-y, %)
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ABD'de TUFE Eyliil'de ayhk bazda %0.4 artti. TUFE yillik bazda ise %8.2 artisla beklentilerin tizerinde gergeklesti.
Cekirdek TUFE aylik bazda beklentilerin Gizerinde bir yiikselis gdsterdi ve %0.6 artti. Cekirdek TUFE yillik bazda ise

%6.6'ya yikseldi ve Mart ayindan bu yana en yliksek seviyede gergeklesti.

UFE aylhk bazda %0.4 artti. UFE yillik bazda ise %8.5’e gerileyerek beklentilerin iizerinde geldi. Cekirdek UFE
beklentilere paralel olarak aylik bazda %0.3 artti. Yillik bazda ise beklentilerin altinda gerceklesen cekirdek UFE

%7.2 oldu. Tedarik zincirindeki sikintilar genel olarak iyilesirken enerji, gida ve hizmet sektoriinde maliyetler artt.

Euro Bolgesi ekonomisi liglincii ceyrekte onciil verilere gore %2.1 biiyiidd.

Euro Bolgesi 2022 yili {iglincii geyrek biiyiime orani 31 Ekim’de aciklandi.

2022 3.Ceyrek Yillik Biiyiime Orani (%)
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Kaynak: Reuters

Euro Bolgesi ekonomisi 2022
ytlinin  Gglinci  ¢eyreginde,
ceyreklik bazda %0.2, yillik
bazda %2.1 ile beklentilere
paralel biiyudu.

Ayni donemde Avrupa Birligi
ekonomisi  ceyreklik bazda
%0.2, yilik bazda %2.4
blyuda.

Uglincii  ¢eyrekte  lsveg

ceyreklik bazda %0.7 ile en hizl biiyiiyen llke ekonomisi oldu. isve¢’i %0.5 biiyiime ile italya, %0.4 biiyiime ile

Portekiz ve Litvanya takip etti. Uclincii ceyrekte %0.7 daralma ile Letonya en sert diisiisii gdsteren ekonomi oldu.

Fransa ekonomisinin bir dnceki ¢eyrege gore %0.2 blyludugi Gglinct ¢eyrekte, Almanya ekonomisinin biylime

orani bir 6nceki ceyrege goére %0.3 oldu.

Euro Bolgesi'nin 2022 yilinda %3.1 oraninda biiylimesi bekleniyor.
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Ekim 2022
Avrupa Merkez Bankasi (ECB), beklendigi gibi faiz oranlarini 75 baz puan artirdi.

Avrupa Merkez Bankasi Faiz Oranlari (%) Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Ekim ayi
toplantisi 27 Ekim’de gergeklesti.

Politika Faiz Orani (%)

25 Mevduat Faiz Orani (%)
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Kaynak: Reuters Banka’'nin karar metninde enflasyonun uzun

bir sure daha hedefin lzerinde seyredecegi
belirtildi ve ECB, faizleri daha da artirmayi 6ngérdigini acikladi. Faiz kararlarinin toplanti bazinda alinacagi
vurgulandi. ECB, finansal kosullari daha da sikilastirmak igin hedefli uzun vadeli refinansman operasyonlari
(TLTRO) sartlarinin glincellendigini, TLTRO faizlerinin 23 Kasim'dan itfa tarihine kadar ortalama politika faizi
olacagini duyurdu.

ECB Baskani Christine Lagarde, faiz oranlarini daha da artirmayi umut ettiklerini ve orta vadeli enflasyon hedefini
yakalamayi hedeflediklerini séyledi. Lagarde, beklenmeyen ve sira disi bir sekilde artan enflasyonla TLTRO aracini
kullanarak normallesme sirecini kalici hale getirmeyi hedeflediklerini belirtti. Ayrica Lagarde, ekonomik
faaliyette yavaslamanin yilin geri kalaninda ve gelecek yilin ilk kisminda devam etmesini beklediklerini sdyledi.

Euro Bolgesi’'nde TUFE Ekim’de dnciil verilere gore %10.7’ye yiikseldi.
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Kaynak: Reuters Kaynak: EuroStat

Euro Bolgesi’'nde Ekim ayi enflasyonu énciil verisi 31 Ekim’de agiklandi.

Euro Bélgesi’nde TUFE Ekim’de énciil verilere gére aylik bazda %1.5 artt, yillik bazda %9.9’dan %10.7’ye yiikseldi.
Enflasyondaki yikseliste enerji ve gida fiyatlarindaki artis belirleyici oldu. Enerji, gida, alkol ve tiitiin icermeyen
cekirdek enflasyon yillik bazda %5 artti. Bélge’nin en bilylk ekonomisi olan Almanya'da Ekim ayinda enflasyon
yillik bazda %11.6 artti. Bolge’de en yiiksek enflasyon %22.4 ile Estonya’da, en diisik enflasyon ise %7.1 ile
Fransa’da gorildi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB)'nin yil sonu enflasyon beklentisi %8.1 seviyesinde bulunuyor.
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Japonya Merkez Bankasi, Ekim toplantisinda faiz ve getiri hedefinde degisiklik yapmadi.

Japonya Merkez Bankasi Bilango Buyuklug (trilyon yen)
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Kaynak: St. Louis Fed

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Ekim ayi toplantisi 27-28 Ekim’de gergeklesti.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ)’'nin Ekim ayi toplantisi para politikasinda degisiklige gitmedi. Politika faiz oranini -
%0.1 seviyesinde tutan banka, negatif faiz politikasini surdiirdi ve diger gelismis tUlke merkez bankalarindan
ayristi. Banka, 10 yillik devlet tahvil getirilerini %0'a yakin tutma taahhtdiinde de degisiklige gitmedi.

Ayrica Banka bliyiime ve enflasyon beklentilerini giincelledi ve ekonomik risklerin arttigi uyarisinda bulunarak
enflasyon kaynakl baskilarin arttigina yonelik belirtilere dikkat ¢ekti.

BoJ Tahminleri

Haziran 2022 Ekim 2022
Yillik % Degisim 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Biiyiime Orani 2.4 2.0 13 2.0 1.9 1.5
Cekirdek Enflasyon 2.3 1.4 13 2.9 1.6 1.6

IMF, Diinya Ekonomik Goriiniim Raporu’nda bu yil ve gelecek yil icin bilyime tahminlerini
asagi yonlii giincelledi.

Kuresel Turkiye ABD Euro Bolgesi Japonya Cin
Temmuz Ekim Temmuz Ekim Temmuz Ekim Temmuz Ekim Temmuz Ekim Temmuz Ekim
2022 3.2 3.2 4.0 5.0 2.3 1.6 2.6 3.1 1.7 1.7 33 3.2

2023 2.9 2.7 3.5 3.0 1.0 1.0 1.2 0.5 17 1.6 4.6 4.4

Uluslararasi Para Fonu (IMF), Diinya Ekonomik Gériiniim Raporu 11 Ekim’de yayinlandi.

Uluslararasi Para Fonu (IMF), 2022 yili kiiresel biiylime tahminini %3.2 seviyesinde tutarken 2023 klresel buytime
tahminini %2.9'dan %2.7'ye distirdi ve en kotlisiiniin heniiz goriilmedigini bildirdi. IMF, uzun yillarin en yiiksek
seviyesindeki enflasyon, Ukrayna'daki savas ve Cin'deki yavaslama gibi faktorlerin kiresel ekonomik gériinimu
kotulestirdigini ifade etti. Raporda, Fed'in parasal sikilasmasinin kiiresel ¢capta hissedilecegi, dolarin gelisen ve
gelismis piyasalar karsisinda yiikselisinin enflasyonist baskilari ve borgluluk seviyelerini daha da artiracagi
vurgulandi.
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IMF, Tirkiye icin %4 olan 2022 yili biylime tahminini, %5 seviyesine gikardi. 2023 yili igin blylime beklentisini ise
%3.5'ten %3'e ¢ekti. Raporda, Tirkiye igin 2022 yili ortalama tiketici fiyatlar beklentisi %60.5'ten %73.1'e, yil
sonu beklentisi %52.4'ten %73.5'e yilkseltildi. Gelecek yil icin ortalama tiketici fiyatlari beklentisi %37.3'ten
%51.2'ye, yil sonu beklentisi %29.7'den %36.9'a ¢ikarildi. IMF, Turkiye’de cari islemler agiginin GSYH'ye oranini
bu yil igin %5.7 olarak korurken, gelecek yil beklentisini %2'den %3.9'a indirdi.
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Kasim Ayinda Takip Edilecek Veriler

3 Kasim Enflasyon (Ekim)
10 Kasim igsizlik Orani (Eyliil)
11 Kasim Cari islemler Dengesi (Eyliil)
11 Kasim Sanayi Uretim Endeksi (Eyliil)
15 Kasim Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (Ekim)
18 Kasim TCMB Piyasa Katihmcilari Anketi
21 Kasim Merkezi Yonetim Borg Stoku (Ekim)
24 Kasim TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi ve Faiz Karari
25 Kasim TCMB Finansal istikrar Raporu-II
29 Kasim Dig Ticaret Dengesi (Ekim)
30 Kasim GSYH (2022 111. Ceyrek)
1-2 Kasim ABD Merkez Bankasi (Fed) Toplantisi
3 Kasim ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Toplantisi
4 Kasim ABD Tarim Disi istihdam ve issizlik Orani (Ekim)
10 Kasim ABD Enflasyonu (Ekim)
21 Kasim Cin Merkez Bankasi (PBoC) Toplantisi
23 Kasim Fed Toplanti Tutanaklar
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USD/TRY
EUR/TRY
Sepet (0.5$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

Gosterge Tahvil Getirisi*
TL REF*
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
UsD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

iTraxx Crossover
ABD 5Y CDS
Almanya 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
italya 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
Gekya 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Polonya 5Y CDS
Guney Afrika 5Y CDS
Gin 5Y CDS
Romanya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS
Endonezya 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Baltik Kuru Yiik Endeksi

*: Puan Degisim

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

13.32
15.14
14.23
58.95
13.34

21.71
14.22
559.50

95.97
114
115.08
135
0.91
130.87

0.73
151
-0.64
-0.18

242.16
12.24
9.08
10.63
35.20
92.62
15.66
32.20
36.52
201.86
40.61
199.57
41.19
76.31
48.57
75.41

1828.39
75.33
77.78

2217.00

DoVviz
18.50
18.13
18.32
18.36
18.54

FAiz
14.53
11.38

765.80
Doviz
112.12
0.98
144.75
112
0.99
141.86
FAiz*
4.21
3.80
178
211
KREDI
639.43
27.48
22.50
50.19
65.25
173.82
27.65
65.25
45.39
306.09
139.86
342.79
108.88
344.37
243.31
157.88
EMTIA
1659.67
79.91
87.96
1760.00

| |
VERI 2021 Sonu Eyliil Sonu m

18.59
18.40
18.49
15.55
18.61

14.57
11.46
654.47

111.53
0.99
148.71
115
1.00
146.99

4.50
4.08
1.95
2.15

555.79
29.99
26.24
30.13
61.48

144.35
30.11
61.48
45.36

273.55

147.84

298.77

12171

361.64

253.35

136.40

1633.12
86.54
94.83

1463.00

2021 Yilsonuna
Degisim (%)

39.62
21.51
29.99
-73.63
39.48

-7.14
-2.76
16.97

16.21
-13.06
29.22
-15.23
9.75
12.32

3.77
2.57
2.59
233

129.51
145.02
188.99
183.44
74.66
55.85
92.27
90.93
24.21
35.51
264.05
49.71
195.48
373.91
421.62
80.88

-10.68
14.88
21.92

-34.01

0.50

0.97
S1553)
0.39

0.04
0.08
-14.54

-0.53
0.86
2.74
2.77
145
3.62

0.29
0.27
0.17

-13.08
9.13
16.62
-39.97
-5.78
-16.95
8.90
-5.78
-0.07
-10.63
Bz
-12.84
11.78
5.01
4.13
-13.61

-1.60
8.30
7.81

-16.88
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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